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2012 yiindan bu yana en yuksek seviyesine ulasan Cin’in imalat PMI verisi

sonrasi Asya piyasalar pozitif seyir izliyor

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de Conference Board tiketici gliveni beklentilerin
altinda 102,9 dizeyinde gergeklesti. Subat ayi
Richmond hizmet sektdri gelirleri endeksi -3 ve
Richmond imalat nakliyeleri endeksi ise -15 dizeyinde
gerceklesirken, veriler sonrasi FED guvernérlerinden
Philip Jefferson agiklamalarda bulundu. Jefferson,
ABD'de hizmet sektéri enflasyonu inatla yiksek
tutmaya devam ettigini, ancak daha yavas artan
Ucretlerin ekonomide fiyatlarin yavaslamasina yardimci

olabilecegini soyledi. ECB’nin enflasyon savasini
kazanmaya basladigini dile getiren ECB bas
ekonomisti Philip Lane, Euro bodlgesi enflasyon

baskilarinin hafifleme ydninde seyrettigini, ancak faiz
artinmlarinin enflasyonun %2'ye dogru geri ¢ekilmekte
olduguna glvenene kadar sona ermemesi gerektigini
sodyledi. Yuksek faiz oranlarinin hizmet ve diger
cekirdek mal fiyatlari Uzerinde baskl yaratmaya
basladigini belirten Lane, para politikasinin etkisini
goOstermeye basladigina yonelik ciddi kanitlar oldugunu
ifade etti. Fransa ve Ispanya’dan gelen enflasyon
rakamlari Subat ayi icin beklenenden daha ylksek
gelirken, her iki Ulkede de fiyat artiglari yillik ve ayhk
bazda hizlanmaya isaret etti.

Japonya'nin sanayi uretimi Ocak ayinda, disen deniz
asiri talebin otomotiv ve c¢ip ekipmani sektorleri
Uzerinde yarattigi baskinin da etkisiyle son 8 ayin en
hizli distsund %4,6 daralirken; piyasalarda yanki
bulan bir diger gelisme de BoJ Baskan Yardimcisi
olmaya aday gdsterilen Shinichi Uchida’dan gelen
aciklamalar oldu. Uchida parlamentoda yaptigi
konugsmada, BoJun sirf yan etkileri var diye ultra
gevsek para politikasinda degigiklik yapmamasi
gerektigini aksine parasal gevsemeyi sdrdirmesi
gerektigini ifade etti.

S&P 500 endeksi guni %0,30 disusle 3.970,15
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi %0,10 deger
kaybederken, Dow Jones endeksi %0,71 azalis
gosterdi.

Euro Bodlgesi'nde major endekslerde saticili seyrin
devam ettigi goruldi. Almanya’da Dax endeksi %0,11
azalgla 15.365 puana, Fransa’da CAC40 endeksi
%0,38 azaligla 7.267 ve Ingiltere’de ise FTSE100
endeksi %0,74 azaligla 7.876 seviyesine geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Japonya ve Cin’den imalat PMI verilerini
takip ettik. Japonya’da Subat ayr imalat PMI 47,7
ile beklentilerin Gzerinde gelirken, Cin'de de imalat
PMI verisi 52,6'yva ylkselerek Nisan 2012'den bu
yana en ylksek seviyeye ulasti. Tuketimde de artis
isareti olarak izlenen veri sonrasinda Asya
piyasalari cephesinde alicili bir seyir gorallyor.
Shanghai endeksi %0,90, Hang Seng %3,34 artida
gOrulurken; Nikkie 225 endeksi %0,15 ve Nifty 50
endeksinde %0,59 yukarida seyrediyor.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay karisik seyir
takip ediliyor.

Bugiin ABD’de ISM imalat PMI, Almanya’da TUFE
ve igsizlik orani verileri ile ingiltere’de BoE Bagkani
Bailey’in konusmasi takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de 4. ceyrek tarim disi Uretkenlik
verisinin yani sira Euro Bélgesi'nde TUFE verileri
ve ECB’nin para politikasi toplanti tutanaklari 6éne
gikiyor. Cuma gini ise ABD, ingiltere ve
Almanya’dan PMI verileri takip edilmeye devam
edilecek.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis  Giinliik deg.
Dow Jones 32,8801 & 0.22%
Nasdaq 11,4670 &  0.63%
S&P 500 Vadeli* 39880 & 0.31%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.
-2.40%

v
v
v

-3.28%
-2.73%

v
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ey

Aylik deg. Yillik deg
-242% W -1.00%
6.74% & 9.44%
1.20% & 3.00%

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 153814 & 113% W -098% & 411% & @ 931%
FTSE 100 79351 & 0.72% ¥ -097% & 313% A 5.62%
MSCI Europe 18722 & 163% W -133% & 246% & 6.81%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32580 W -028% & 094% & 279% A& 6.00%
Kospi 24026 W -087% W -294% & 218% A @ 743%
Hong Kong* 199435 ¥ -033% W -498% W -651% & @ 1.03%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,2884 W -042% W -134% W -138% W -3.02%
IDX Composite - Endonezya 6,8548 W -003% W -059% & 351% W -0.08%
TAIEX - Tayvan 155038 ¥ -071% & 524% & 473% A& 10.07%
MSCI GOU Asya 5220 W -065% W -468% W -483% & @ 165%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 51974 &  274% A 937% A& 420% W -510%
MOEX - Rusya 22411 & 1.50% & 405% & 393% & 4.38%
WIG - Polonya 59,4060 & 060% W -198% W -413% A @ 3.07%
Prag SE - Prag 14027 A  107% A& 016% A 1048% & 16.31%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,013.6 &  0.62% ¥ -186% & 1.28% A 7.06%
Merval - Arjantin 250,465.6 & 0.86% W -264% A 16.06% & 25.63%
Tel Aviv 35 - israil 1,7225 & 0.88% W 443% W 513% W -4.14%
Tedavul All - Suudi Arabistan 99948 W -057% W -525% W -6.01% W -4.62%
FTSE/JSE All - Endonezya 775138 &  075% W -338% W -062% & @ 532%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34180 W -003% W% -149% & 315% &  2.68%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Dun aciklanan guglia buyiime verileri sonrasinda BIST 100 endeksi toparlanma
egilimini ihmh devam ettirebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

BIST 100 endeksi gune 31,86 puan artigla 5.229,30

- . o I Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puanla baslangi¢c yapti. Onceki gunki yukari yonli
hareketini, din blyime verisinin desteginde surdiren Kapanis 51974 43496 887
endeks 5.265 seviyesini test etti. Endeks guni 5.237 Giinliik Deg. A 274%  AT21% A 140%
R N :
sgw}/esmde A)O,?? artisla kapatti. Bar_lkacnlk _endek5| Haftalik Deg. A 093% & 696% W -L81%
glnd yatay negatif tamamlarken, sanayi endeksi %0,65
. . . . . . d - 0, - 0, - 0,
artis gosterdi. Toplam islem hacmindeki artis devam etti Yillik Deg. v S6E%  welsA%% v LTS
ve din islem hacmi 91,4 milyar TL seviyesinde Hacim (milyar TL) 85.2 125 48.3
gergeklesti. Giinliik Deg. A 1862%  A9766% W -617%
.. : 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL 102.0 16.0 465
Bugiin ne bekliyoruz? yhk Ortalama Hacim fmiyar TH
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -16.51% W-22.26% & 3.82%
Din beklentilerin Uzerinde gelen buylime verilerinin *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
ardindan BIST 100 endeksinin toparlanma egilimini ilimh gtiniine gére degisimi ifade eder.

devam ettirebilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugin Subat ayr imalat PMI verisi takip

edilecek. Hatirlamak gerekirse gegctigimiz ay imalat PMI Tirkiye Kapanigi _ Tirkiye Agis1 Oncesi Degisim
Mart 2022’den bu yana en yiksek seviyesi olan 50,10 $TL 188851 18.8836 v -0.01%
dﬂzeyinde gergekle§m|§t| €% 1.0597 1.0584 v 0.12%
. ¥ 136.04 136.35 A 0.23%
Gelecek glindemde neler var?
Altin 1,818.9 18133 v -0.31%
Yarin igin yurt i¢i tarafta 6ne gikan bir veri bulunmazken, Nasdag® 121426 Ziis 4 2 00
Cuma gUnU Subat ayl enﬂasyon verileri izlenecek. *Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 27102123 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Turkiye 2 Yillik 483.9 @ -180% @ -322% @ 28% @ -39%
Tirkiye 5 Yillik 560.4 @® -18% @ 290% @ 30% @ 01%

Tiirkiye 10 Yillik 581.8 ® 208% @ 282% @ 15% @ 52%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ compar -yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Tahvil ve doviz piyasalarinda din ECB’nin faiz
artinm patikasina iligkin fiyatlamalar belirleyici
oldu. Fransa ve Ispanya’da oncli enflasyon
verilerinin beklentilerin Uzerinde artis
kaydetmesinin ardindan ECB’nin faizleri %4’e
kadar yukseltebilecegine dair beklentiler olustu.
Enflasyon verilerinin ardindan EUR/USD paritesi
yeniden 1,06'nin Uzerine vyukselirken, Avrupa
Ulkelerinin  tahvil faizlerinde sert vylkseligler
gOzlendi. 11 bp artigla %2,70 seviyesinden
dayanan Almanya 10 yillik tahvil faizi Temmuz
2011’den bu yana en yuksek seviyeye yukseldi.
ABD 10 yilliklari da yeniden ylkselise gecgerek
%3,96 seviyesinden islem gordu.

Kuaresel tahvil faizlerindeki ylkselise ragmen din
Tarkiye’'nin risk primi ve eurobond getirilerinde
disus izlendi. 5 yilik CDS 2 bp azaligla 566 bp
seviyesine gerilerken, Eylil 2033 vadeli Eurobond
faizi 5 bp dustsle %9,40 seviyesinden islem
gordu.

TL tahvil piyasasinda ise islem hacmi 2,5 milyar
TL artigla 7,9 milyar TL seviyesine yukselirken, 2
yil vadeli gosterge tahvil faizi 17 bp disusle
%10,49 seviyesinden, 10 yillik gosterge tahvil faizi
33 bp disutsle 9%210,16 seviyesinden gunu
tamamladi. DUn ayrica Hazine Mart-Mayis aylari i¢
bor¢lanma stratejisini agikladi. Programa goére
Mart ayindaki 41,9 milyar TL itfasina karsihk 60
milyar TL borglanma hedefi bulunuyor.

TL likidite tarafinda TCMB 55 milyar TL'lik haftalik
repo dénusini 1 milyar TL olarak yenilerken, API
ile haftalik repo fonlama tutari 143 milyar TL
seviyesine geriledi. Ayrica ayni gun valorli  swap
islemlerinden 9,4 milyar TL ilave fonlama sagladi.

® Halkyat

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)

Son Fiyat Giinlik ~ Haftalik Ybb

Tiirk Lirasi 18.88 0.00 -0.1 0.2

G. Afrika Randi 18.41 0.10 -0.7 14

Rus Rublesi 75.02 -0.20 -0.2 0.9

Meksika Pesosu 18.34 0.25 0.8 -1.2

Kore Wonu 1,323.49 -0.01 -2.1 63.2

Hindistan Rupee 82.67 0.21 0.2 -0.1
Endonezya Rupiah 15,260.50 0.06 -0.5 -312.0

Macar Forinti 356.02 0.12 12 -17.5

Brezilya Reali 5.21 -0.14 -0.9 -0.1

Net Degisim

Ulkeler Son Getiri (%)  Giinliik Haftalk Ybb
Tiirkiye 9.53 -0.11 -0.14 0.52
ABD 3.96 0.05 0.01 0.09
ingiltere 3.89 0.09 0.28 0.22
Almanya 2.70 0.13 0.18 0.14
Fransa 3.18 0.13 0.17 0.07
ispanya 3.66 0.13 0.15 0.01
italya 4.56 0.15 0.10 -0.15
Japonya 0.51 0.00 0.00 0.08

Euro Bolgesi 10 Yillik Tahvil Faizleri
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Yurt ici Haberler

Hizmetlerin gl¢li  katkistyla 2022’nin son
ceyreginde 9%3,5 biiyiime. Gegen yilin ilk iki
ceyreginde sirasiyla %7,6 ve %7,8 seviyelerinde
yuksek yillik blylime oranlari kaydeden Turkiye
ekonomisi, 3C’te %4,0 ile daha ilimh buyime
seviyesine inerken; son g¢eyrekte de %3,5'lik
bliyime ile bu goérinimini korudu. Boylece, tim
yilin bdylime orani %5,6 seviyesinde gergeklesti.
Ceyreklik bazda ise, sekiz c¢eyrek araliksiz
biyimeden sonra 3C’te %0,1 ile sinirli da olsa
daralma gosterdikten sonra son geyrekte %0,9 ile
tekrar pozitif tarafa gegildi..

ABD Temsilciler Meclisi'nde Turkiye ve Suriye'yi
etkileyen depremler dolayisiyla destek iceren ve
Suriye'de Esad rejiminin insani yardimlari engelleme
¢abasini kinayan tasari 414 oyla kabul edildi. ABD
Kongresi'nde Turk Dostluk Grubu Esbaskanlarindan
Joe Wilson'un gegen hafta sundugu tasari ABD
Temsilciler Meclisi'nde oylanarak blylk cogunlukla
kabul edildi. Tasarida Turkiye ve Suriye'de hayatini
kaybeden ailelere taziye mesaji yer alirken, deprem
bdlgesinde arama kurtarma faaliyetlerinde bulunan
ABD Uluslararasi Kalkinma Ajansi, incirlik hava
Ussundeki askeri personel, sivil toplum kuruluglarinin
da c¢alismalarinin takdirle karsilandigi belirtildi.
Tarkiye ve Suriye'nin yanindayiz mesajl veren ABD
Kongresi Turk Dostluk Grubu Esbaskanlarindan Joe
Wilson, Tuarkiye'nin 70 yildan fazla bir stredir NATO
Uyesi olduguna dikkat ¢ekerek, ABD'nin Tlrkiye'de
depremden etkilenenlerin ihtiyaglarini karsilamaya
yonelik cabalarini 6zellikle destekledigini bildirdi.

Sigortaciik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (SEDDK) tarafindan Sigorta
Tahkim Komisyonu'na uyusmazlik basvurularinda
parasal sinir artirildi.

® Halk¥atirimMenkulDeger

BOTAS, dogalgazda mesken abonelerinin
tarifesini sabit tutarken, Mart'ta gecgerli olacak
sanayi aboneleri ve elektrik Uretim amagl

kullanimlar igin tarifede indirimi yapildigini duyurdu.
Mart ayi itibariyla elektrik tretim amagh gazin satis
fiyatinda %20, sanayi kuruluglarinda ise %20,95 ila
%26,12 arasinda indirime gidildigini agikladi.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), Turk
Ticaret Bankasi AS$'nin halihazirda TMSF'ye ait
%98.4 oranindaki 10,7 milyar adet hissesini ihale
yoluyla satisa ¢ikardigini duyurdu. BDDK'nin 4
Kasim 2021 tarihli karariyla faaliyet izni verilen
toplam 10.9 milyar adet hisseden olusan Turk
Ticaret Bankasi A.S. igin 20 Mart'a kadar kapali zarf
usulyle teklif verilebilecek.

@ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dig1 Haberler

Rusya’nin Ukrayna iggali sonrasinda, Turkiye’nin

onemli katkilariyla hayata gegen Tahil Koridoru
anlagmasi Kasim ayinda 120 gun sureyle uzatiimigti.
Tarkiye, BM, Rusya ve Ukrayna 18 Mart tarihine
kadar masaya oturarak anlasmanin yeniden
uzatilmasi konusunu gériisecekler. Oniimiizdeki
hafta  Turkiye'de baslayacak tahil  koridoru
muzakereleriyle ilgili Rusya, anlasmanin
uzatiimasina engel cikarma niyetinde olmadigini
ancak ilk anlasma metnine bagl kalinmasini ve
Ukrayna’nin yani sira Rus tarim Urlinlerine de diinya
pazarlarina yasal bicimde ulastirimasi garantilerinin
verilmesini talebini agikladi. Ukrayna Altyapi Bakani
Yuriy Vaskov ise anlagsmalarin 120 ginlik stre
yerine, bir yilhdina uzatilmasini talep ettiklerini
soyledi.

The Economist’in yayimladigi analize gore kiresel
GSYiH’nin %90’ in1 olusturan 58 ekonomide toplam
hasilanin %14,5’inin faize gittigi ve bu Ulkelerde faiz
yukinun 13 trilyon dolara tutarinda oldugu bildirildi.
The Economistin Uluslararasi Odemeler Bankasi ve
Uluslararasi Para Fonu verilerini temel alarak yaptigi
analizde faizlerin, devlet tahvillerinde fiyatlanan
patika yoninde hareket etmesi durumunda kuresel
hasilanin faize giden payinin 2027 itibariyle %17’yi
bulabilecegi de yer ald.

Ukrayna’nin  Japonya  Biiyiikelgisi  Sergiy
Korsunsky CNBC'’ye verdigi demegte, Japonya
Basbakani Kisida’nin G-7 Hirosima  Zirvesi

Oncesinde bulylk olasilikla Ukrayna’nin bagkentini
ziyaret edecegini acgikladi. ABD Bagkani Joe Biden’in
surpriz ziyaretinin ardindan G-7 liderleri i¢esinde,
Rusya’nin isgalinden bu yana Ukrayna'yl ziyaret
etmeyen tek lider Kisida oldu. Kiida’nin Ukrayna
ziyaretini Mayis ayindan ©Once gergeklestirmesi
bekleniyor.

isvigreli diizenleyici FINMA, Credit Suisse’in
finansor Lex Greensill ve sirketleriyle olan is iligkisi
baglaminda denetim yutkamlUtliklerini ciddi sekilde
ihlal ettigini tespit ettiklerini bildirdi. FINMA yaptigi
aciklamada, duzeltici tedbirler talimati verdigini ve
eski Credit Suisse yodneticilerine kargi dort icra
davasi actigini duyurdu. Credit Suisse CEQO’su Ulrich
Korner ise yaptigi aciklamada FINMA
sorusturmasinin ~ sonuglanmasini  memnuniyetle
karsiladini ifade etti. Mart 2021'de Credit Suisse,
Greensill sirketleriyle ilgili dort tedarik zinciri
finansmani fonunu kapatmisti.

® Halk¥atirimMenkulDeger

JPMorgan Chase & Co'nun iglem masasi, S&P
500 endeksinin teknik esiklerin altina geldiginin
gorulmesi halinde yatirnmcilarin ellerindeki 50 milyar
dolarlik hisseyi satmaya hazir olduklari uyarisinda
bulundu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), dogalgaz fiyatlari
bu yaz slrdirilemez seviyeye gelebilir uyarisinda
bulundu. Cin'in sivilastirlmis dogalgaz (LNG) talebi
ve Rusya'dan gaz akisinda daha fazla kesinti
olmasina yonelik belirsizlikler nedeniyle, uluslararasi
dogalgaz piyasalarinda sikisiklik devam ettigini
belirten UEA, Cin'in gaz talebindeki muhtemel artisin
uluslararasi piyasalarda rekabetin kizisabilecegi ve
bu yaz dogalgaz fiyatlarinin surdirilemez seviyelere
ulasmasina yol agabilecegi 6ngoérisinde bulundu.
Bu durum oOzellikle Avrupali alcilar igin risk
olusturuyor. Enerji krizinin merkezindeki Avrupa'da
dogalgaz talebi 2022'de %13 ile tarihteki en hizl
dususunu kaydetmisti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen Ukrayna’ya
surpriz bir ziyaret gerceklestirdi. Janet Yellen,
Kiev'de Ukrayna lideri Volodimir Zelenskiy ile
gorustl. Bakan Yellen, ABD Kongresi'nin gegtigimiz
Aralik ayinda Ukrayna'ya destek amacli onayladigi
45 milyar dolarlik 6nlem paketinin pargasi olan
yaklagik 10 milyar dolarlik finansal yardimin
detaylarini Ukraynali yetkililerle konustu. Yellen ile
Ukraynali yetkililer arasindaki goérismede ayrica
Rusya'nin  ekonomik alanini  daraltma, yeni
yaptirimlar getirme ve Rusya'ya yardimci olan diger
Ulkelere karsi olasi yeni adimlar konusunda goris
aligverisinde de bulunuldugu bildirildi.

Goldman Sachs analistleri yayimladiklari raporda,
petrol fiyatinin Aralik ayina kadar yavas yavas 100
dolar/varil seviyesine yukselecegini 0Ongorirken,
OPEC'in Uretimi yilin ikinci yarisinda 1 milyon
varil/gin yukseltecegi tahmini yer aldi. Goldman
Sachs analistleri, Cin'in yakit talebindeki glglu
toparlanmanin ve Uretici Ulkelerin arzlarinin yatay
seyir izlemesinin yilin ikinci yarisinda kiresel petrol
piyasasinda arz agigi ortaya ¢ikaracagini éngoren
Goldman Sachs, OPEC'in Uretim kisma kararini
Haziran toplantisinda geri almasini beklediklerini de
vurguladi. Goldman Sachs, OPEC'in Uretimi
artirmamasi halinde Aralik'ta petrol fiyatinin 107
dolar/varile ulasacagini ve ylkselmeye devam
edecegini 6ngordu.

@ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan’in net kari 4C22'de yillik bazda %53,5 artisla 6,12 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan net kar piyasa beklentisini %49 asarken, kurum beklentimiz ile uyumlu gergeklesti. Ayrica, 6nceki yilin ayni
doneminde 114 milyon TL ertelenmis vergi gideri kaydeden sirket, 4C22’de 1,57 milyar TL ertelenmis vergi geliri yazdi. Net kari
ertelenmis vergi gelirinden arindirdigimizda dahi 4,57 milyar TL ile piyasa beklentisini astigini belirtmek isteriz. 4C22'de
Aselsan’in konsolide satis gelirleri yillik bazda %78,3 artisla 17,55 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin %13, piyasa
beklentisinin de %12 Ustiinde gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'({, yillik bazda %77,1 artisla 5,36 milyar TL seviyesinde
gercgeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %10, piyasa beklentisinin ise %31 Ustinde gerceklesti. Aselsan’in nakit
yaratim doéngulslndeki devam eden iyilesme egilimine ek olarak, beklentileri asan finansal sonuglar isiginda 4G22
finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 10,6
Cari Fiyat (TL) 55,20 FD/FAVOK 13,8
52H En Yiksek (TL) 69,70 FD/Satiglar 3,7
52H En Dusik (TL) 21,43 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 125.856,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.672,0 S1H -0,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -11,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,5% S3A 11,0%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -19,7%
3A Hacim (mn TL) 5.249,0 YB -6,2%

Ege Profil (EGPRO, Sinirh Pozitif): Sirket, net dagitilabilir ddnem karinin %65'i olan brit 360 mn TL'den 01.11.2022 tarihinde
6denmis olan brit 120,6 mn TL tutarli 2022 dénemine ait kar payl avansi dislldikten sonra kalan brit 239,3 mn TL'nin
temettu olarak dagitiimasina karar verdi. Boylelikle sirket pay basina brut 2,95 TL temetti 6demesi yapacak.

Hisse Kodu EGPRO F/K 10,8
Cari Fiyat (TL) 63,90 FD/FAVOK 7,6
52H En Yiksek (TL) 73,20 FD/Satislar 1,3
52H En Dusuk (TL) 24,67 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 5.174,7
Piyasa Degeri (mn USD) 274,3 S1H -5,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 12% S1A 20,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 2,3%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -14,0%
3A Hacim (mn TL) 25,4 YB -0,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Sinirli Negatif): Dogus Otomotiv’in 4C22’de net satis gelirleri hem piyasa ortalama beklentisi olan
15.176 mn TL'nin hem de beklentimiz olan 14.912 mn TL’nin lzerinde yilhk bazda %174,2 artisla 16.069 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK kurum beklentimizin %26,5, piyasa ortalama beklentisinin %24,5 altinda yillik bazda %328,2
artigla 2.116 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Beklentilerimizin altinda gergeklesen operasyonel karlilikta faaliyet giderlerinin
beklentimizin Uzerinde artis gostermesi etkili oldu. Net kar tarafinda ise 4C22’'de piyasa ortalama beklentisinin %7,8 kurum
beklentimizin %15 altinda, yillik bazda %119,8 artisla 2.363 milyon TL net kar agikladi. Finansal sonuglarin ardindan Sirket, 2
milyar TL temettld dagitimi teklifini genel kurula sunacagini agikladi. Agiklanan temettii rakami son kapanis fiyatina gore %5,4
temettl verimliligine isaret ediyor.

Hisse Kodu DOAS F/K 4,7
Cari Fiyat (TL) 168,80 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 199,30 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 40,33 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 37.136,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.968,7 SI1H 4,7%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A 7,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 3,8%
Temettl Verimi 3,0 S1Y 132,4%
3A Hacim (mn TL) 344,1 YB -8,9%

Naturel Yenilebilir Enerji (NATEN, Notr): 28.02.2023 tarihinde 136,60 TL - 139,10 TL fiyat aralijindan 1.187 adet pay geri
alinmis olup, sirketin sahip oldugu NATEN paylari 44.158 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %0,134).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu NATEN F/K 9,9
Cari Fiyat (TL) 137,70 FD/FAVOK 12,3
52H En Yuksek (TL) 220,90 FD/Satiglar 4,8
52H En Disuk (TL) 47,26 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4.544,1
Piyasa Degeri (mn USD) 240,9 S1H -2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A -8,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -38,4%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 8,4%
3A Hacim (mn TL) 54,9 YB -22,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Aztek Teknoloji (AZTEK, Notr): Sirketin 8 Subat 2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri ahim iglemleri
kapsaminda 28 Subat 2023 tarihinde 23,96 — 24,34 TL fiyat aralijindan (ortalama 24,09 TL) 7.500 adet pay geri alinmis olup,
sirketin sahip oldugu AZTEK paylari toplam 422.618 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %0,4226).

Hisse Kodu AZTEK F/K 10,7
Cari Fiyat (TL) 25,02 FD/FAVOK 7,9
52H En Yuksek (TL) 38,50 FD/Satislar 1,2
52H En Disuk (TL) 11,99 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 2.502,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1326 S1H 14,0%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 6,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -32,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -60,4%
3A Hacim (mn TL) 51,3 YB -9,1%

Indeks Bilgisayar (INDES, Sinirli Negatif): Indeks Bilgisayar'in net kari 4C22’de yillik bazda %45,3 dususle 146 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Agiklanan net kar, piyasa beklentisinin %28, kurum beklentimizin de %26 altinda gergeklesti. Bu
doénemde sirketin cirosu, gugli seyreden perakende ve network Griin satislarinin desteginde yillik bazda %102 artisla 8,13
milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin %4, piyasa beklentisinin de %5 altinda gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK’(i
brit karliliktaki artisin beraberinde, operasyonel giderler marjinin yillik bazda kontrol altina alinmasinin desteginde, dnceki yilin
ayni donemine gore %191 artisla 440 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin net nakit miktari ise gegen yilin ayni
dénemindeki 967 milyon TL seviyesinden 1,59 milyar TL seviyesine yiikselirken, net bor¢/FAVOK rasyosu -2,27x seviyesinden
-1,50x seviyesine geriledi. Faaliyet karliiginda ve net nakit miktarinda gliclenmeye karsin, beklentinin altinda kalan net kara
isaret eden finansal sonuglarin hisse performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu INDES F/K 6,9
Cari Fiyat (TL) 17,01 FD/FAVOK 2,1
52H En Yiksek (TL) 22,66 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 7,44 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 3.810,2
Piyasa Degeri (mn USD) 202,0 Si1H -2,2%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -17,1%
Temettl Verimi 3,2% S1Y -54,8%
3A Hacim (mn TL) 75,1 YB -13,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Sinirli Negatif): Migros 4C22’de ortalama piyasa beklentisi olan 545 mn TL ve beklentimiz olan 472 mn
TL’nin oldukga Uzerinde 1.164 mn TL net kar agikladi (4C21'de 8 mn TL net zarar agiklamisti). Beklentimizin Gzerinde
gerceklesen net karda ertelenmis vergi gelirinin tahminimizin zerinde gerceklesmesi etkili oldu. Sirket gegctigimiz yilin son
ceyreginde 916,5 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydetti. Ertelenmis vergi gelirinden arindirdigimizda net kari 249 mn TL
seviyesinde hesapliyoruz. 4C22’de beklentimiz olan 23.728 mn TL’nin %3 ve piyasa beklentisi olan 23.326 mn TL’nin %5
Uzerinde, yillik bazda %136,2 artisla 24.448 mn TL net satis geliri kaydedildi. Girdi fiyatlarindaki enflasyonist artiglar marjlar
tizerinde baski unsuru oldu. 4C22'de FAVOK hem piyasa ortalama beklentisi olan 1.802 mn TL hem de beklentimiz olan 1.771
mn TL’nin altinda, yillik bazda %108,1 artigla 1.551 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net kardaki guglu artisin ertelenmis vergi
geliri destekli olmasi ve beklentimizin altinda kalan operasyonel karlilik nedeniyle aciklanan finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MGROS F/K 10,2
Cari Fiyat (TL) 144,60 FD/FAVOK 4,3
52H En Yuksek (TL) 154,90 FD/Satiglar 0,3
52H En Disuk (TL) 35,94 PD/DD 6,5
Piyasa Degeri (mn TL) 26.180,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.387,9 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 1,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,00 S3A 7,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 132,6%
3A Hacim (mn TL) 399,4 YB 3,6%

Yatas (YATAS, Pozitif): Sirket genel kurul toplantisinda, devam eden buylime trendi ve artan/artacak Uretim ihtiyaclari
dogrultusunda mevcut stinger Uretim tesisi kapasitesini artiracak yeni bir tesis yatirimi yapilmasina ve yapilacak yatirimin,
daha énce satin alinmis ve ddemesi yapilmis olan Kayseri ili incesu Organize Sanayi Boélgesindeki yaklagik 200.000m2
blyuklugindeki arsa Uzerine yapilmasina karar verildi. Bu dogrultuda T.C. Merkez Bankasi kaynakli, 2 yili anapara geri
o0demesiz olmak Uzere toplam 10 yil vadeli ve 470 mn TL tutarinda Yatirim Tegvik Avans Kredisi ilk dilimi olan 184 mn TL’nin
kullaniimasina karar verildi.

Hisse Kodu YATAS F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 35,84 FD/FAVOK 8,4
52H En Yuksek (TL) 38,74 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 9,48 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 5.368,8
Piyasa Degeri (mn USD) 284,6 S1H -2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 7,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 21,8%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 89,1%
3A Hacim (mn TL) 69,0 YB 10,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 4.82x
Minimum 4.20x 4.20x
Maksimum 6.43x 7.31x
Ortalama 5.54x 5.73x
Minimuma Uzaklik 0.62x 0.62x
Maksimuma Uzaklik -1.61x -2.49x
Performans -13.5% -23.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %18.9 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.58x

Minimum 0.58x 0.47x
Maksimum 1.61x 1.61x
Ortalama 1.17x 0.88x
Minimuma Uzaklik 0.00x 0.10x
Maksimuma Uzaklk -1.03x -1.03x
Performans -38.6% 68.5%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
carpan seviyesine %103; son bir yillik
ortalama ¢arpan seviyesine %53.4 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 9.66x
Minimum 8.19x 7.28x
Maksimum 11.69x 11.69x
Ortalama 10.44x 9.16x
Minimuma Uzaklik 1.47x 2.38x
Maksimuma Uzaklik -2.03x -2.03x
Performans -19.9% -11.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %5.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
27 Subat 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Aralik - 97.2
27 Subat 10:00 Tarkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak - -9.70
27 Subat 10:00 Tarkiye Ekonomi Guven Endeksi Subat - 99.3
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Subat - -19.0
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Subat - 1.3
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Endeksi Subat - 10.7
27 Subat 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Ocak -3.9% 5.6%
27 Subat 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Ocak 0.1% -0.2%
27 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglar (Aylik) Ocak 0.9% 2.5%
27 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ocak - -34.3%
27 Subat 18:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konusmasi
27 Subat 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylk) Ocak -2.9% 0.3%
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak -0.7% -2.4%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 1.0% 1.1%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Ocak 4.1% 3.8%
28 Subat 10:00 Tarkiye GSYiH(Geyreklik) 4.Ceyrek 1.0% -0.1%
28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH(Yillik) 4.Ceyrek 3.2% 3.9%
28 Subat 15:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konusmasi
28 Subat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Subat 45 44.3
28 Subat 18:00 ABD Conference Board Tiketici Gluveni Suibat 108.4 107.1
28 Subat 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Suibat - -11
28 Subat 18:30 ABD Dallas FED imalat Aktivitesi Suibat -9.5 -8.4
28 Subat 22:30 ABD FED Yetkilisi Goolsbe'nin Konusmasi
1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 47.4
1 Mart 04:30 Gin imalat PMI Subat 50.7 50.1
1 Mart 04:30 Gin imalat Disi PMI Subat 55 54.4
1 Mart 04:45 Cin Caixin imalat PMI Subat 51 49.2
1 Mart 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Subat 54.5 52.9
1 Mart 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Subat - 50.1
1 Mart 11:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Subat - 48.5
1 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
1 Mart 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 24 Subat - -13.3%
1 Mart 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Subat - 47.8
1 Mart 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat PMI Subat 47.8 47.4
1 Mart 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Subat - 44.5
1 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Subat - 42.5
1 Mart 18:00 ABD ISM istihdam Subat - 50.6
2 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 4.Ceyrek 7.1% 9.8%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylik) Subat - -0.2%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Subat - 8.6%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE(Yillik) Subat - 5.3%
2 Mart 15:30 Euro Bolgesi AMB Subat ayi Toplanti Tutanaklari
2 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurular 24 Subat - 192K
2 Mart 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 18 Subat - 1.65mn
2 Mart 16:30 ABD Tarimdisi Uretkenlik (Final) 4.Ceyrek 2.4% 3.0%
2 Mart 16:30 ABD isci Birim Maliyeti (Final) 4.Ceyrek 1.4% 1.1%
2 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Ocak 0.3% -0.4%
3 Mart 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Subat 3.3% 4.3%
3 Mart 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Subat 3.4% 4.4%
3 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Subat - 53.6
3 Mart 10:00 Tirkiye TUFE(Aylik) Subat - 6.65%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE(Yillik) Subat - 57.68%
3 Mart 10:00 Turkiye Cekirdek Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 52.97%
3 Mart 10:00 Turkiye UFE(Aylik) Subat - 4.15%
3 Mart 10:00 Turkiye UFE(Yillik) Subat - 86.46%
3 Mart 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vasle ve Muller'in Konusmasi
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Bilesik PMI Subat - 52.3
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Subat - 53.0
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ocak - 6.6%
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi UFE(Aylik) Subat - 1.1%
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE(Yillik) Subat - 24.6%
3 Mart 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Subat - 50.5
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Subat 54.5 55.2
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Fiyat Odemeleri Subat - 67,8
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Subat - 60,4
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Subat - 50,0
3 Mart 20:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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